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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre actionarii TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE S.A.
Bistrita, str. Calea Moldoveli, nr. 13, jud. Bistrita-Nasaud

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare anuale individuale

Opinie

1 Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale societdtii TRANSILVANIA
BROKER DE ASIGURARE S.A. (“Societatea”), cu sediul social in Str. Calea Moldovei, Nr.
13, Bistrita, jud. Bistrita-Nasaud, CP 420096, Romania, identificatd prin codul unic de
inregistrare fiscala 19044296, care cuprind Bilantul la data de 31 decembrie 2025, Contul de
profit si pierdere, Situatia modificarilor capitalului propriu, Situatia fluxurilor de
trezorerie, aferente exercitiului incheiat la 31.12.2025 si un sumar al politicilor contabile
semnificative si alte note explicative.

2 Situatiile financiare anuale individuale la 31 decembrie 2025 se identifica astfel:

e Activ net/Total capitaluri proprii: 11.609.526 lei
e Profitul net al exercitiului financiar: 5.341.455 lei

3 In opinia noastrs, situatiile financiare anuale individuale anexate ofers o imagine fideld a
pozitiei financiare a societdtii la data de 31.12.2025, precum si a performantei sale
financiare si a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiului financiar incheiat la aceastd dats,
in conformitate cu reglementdrile contabile aplicabile, si anume Norma 36/2015 pentru
aprobarea Reglementdrilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate aplicabile brokerilor de asigurare si/sau de
reasigurare ("Norma 36/2015”).



Baza opiniei

Am desfdsurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European privind cerinte specifice
referitoare la auditul statutar al entitatilor de interes public (in cele ce urmeaza “Regulamentul
UE”) si Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si situatiilor
financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative (“Legea Auditului
Statutar”). Responsabilitdtile noastre in baza acestor standarde si dispozitii legale sau de
reglementare sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilititile auditorului intr-un audit al
situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fatd de Societate, conform
Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de
Eticd pentru Contabili ("codul IESBA"), impreund cu cerintele de etica relevante pentru auditul
situatiilor financiare In Roménia si ne-am indeplinit celelalte responsabilititi de eticd
profesionald, conform acestor cerinte si conform codului IESBA. Credem c# probele de audit
pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baz3 pentru opinia noastré.

Pragul de semnificatie

Un angajament de audit este planificat in vederea obtinerii unei asigurdri rezonabile ci
situatiile financiare nu contin denaturdri semnificative, datorate erorii sau fraudei.
Denaturdrile sunt considerate semnificative dacd se poate preconiza, In mod rezonabil, ci
acestea, individual sau agregat, ar putea sé influenteze deciziile economice ale utilizatorilor
luate pe baza situatiilor financiare. Pe baza rationamentului profesional, noi am stabilit
anumite limite cantitative pentru pragul de semnificatie la nivelul situatiilor financiare in
ansamblu. Acestea, iImpreund cu alte aspecte de naturd calitativi, ne-au sprijinit in
determinarea ariei de aplicabilitate a auditului si in a determina natura, proiectia in timp si
amploarea procedurilor noastre de audit pentru a identifica si evalua efectul denaturirilor, la
nivel individual si agregat asupra situatiilor financiare, luate in ansamblu. Pragul de
semnificatie general la nivelul situatiilor financiare a fost stabilit la 1% din totalul veniturilor
generate de Societate din activitatea de distributie asigurdri in perioada auditatd. Am
considerat cd aceastd bazd de raportare constituie criteriul cel mai relevant pentru utilizatorii
situatiilor financiare in evaluarea performantei operationale a Societatii.

Aspecte cheie de audit

4 Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, In baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare din
perioada curentd. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor
financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie
separata cu privire la aceste aspecte.



Venituri din activitatea de distributie

Veniturile din activitatea de distributie (alte activitdti in legiturd cu activitatea de

distributie) reprezintd ponderea majoritara (98,86%) in totalul veniturilor realizate

de Societate in perioada de raportare. Selectia, proiectarea si aplicarea procedurilor
noastre de audit referitoare la aceste venituri au fost rezultatul unor rationamente
profesionale exercitate in contextul unui volum semnificativ de tranzactii, relativ
uniform distribuite in perioada de raportare. Atentia noastrd a fost concentrati

asupra aspectelor privind completitudinea, corecta recunoastere si evaluare a

acestor venituri. Procedurile de audit considerate rdspunsuri adecvate in

circumstantele auditului nostru au inclus:

* examinarea gradului de adecvare a politicii contabile utilizate de Societate pentru
recunoasterea si evaluarea veniturilor, in corespondentd cu Norma 36/2015. Un
sumar al acestor politici contabile este prezentat la punctele 2.1 - 2.22 din Note;

e teste detaliate asupra valorii comisioanelor cuvenite Societétii din activitatea de
distributie, prin reconciliere cu procentele agreate cu asiguritorii. In colectarea
probelor noastre de audit am avut in considerare controalele operationale
instituite de Societate pentru validarea sumelor decontate cu asigurdtorii;

» examinarea Incasdrilor din activitatea de distributie, inclusiv dup# data bilantului
pentru a sustine colectarea creantelor fatd de asiguratori;

e obtinerea de confirmiri externe scrise pentru: (i) sumele cuvenite Societitii la
data bilanfului, reprezentdnd comisioane de recuperat de la asiguratori si (ii)
sumele reprezentand comisioane incasate de Societate in perioada de raportare in
conditiile unor termeni contractuali care contin o clauza de tip claw-back.

Cheltuieli cu asistentii in brokeraj

Cheltuielile privind sumele datorate de Societate citre asistentii in brokeraj

reprezintd o componentd semnificativd a cheltuielilor operationale inregistrate in

perioada de raportare (90,26%), cu impact major asupra marjei brute de

profitabilitate in activitatea de distributie. In testarea acestor cheltuieli, am avut in

vedere in mod prioritar conformitatea cu clauzele contractuale de remunerare a

asistentilor in brokeraj, asumate de Conducerea Societitii. De asemenea, existenta si

exhaustivitatea, corecta recunoastere si evaluare au reprezentat criterii considerate

adecvate In abordarea cheltuielilor cu asistentii in brokeraj. Rdspunsurile noastre au

inclus proceduri de audit precum:

 (intelegerea naturii cheltuielilor cu asistentii in brokeraj, prin raportare la
specificul activitatilor de distributie asigurari;

e reconcilierea sumelor datorate asistentilor in brokeraj, in acord cu prevederile
contractuale in vigoare;

* testarea eficacitatii controalelor interne privind autorizarea sumelor de platd
catre asistentii in brokeraj;



e examinarea platilor citre asistentii in brokeraj, inclusiv dupd data bilantului,
pentru a ne asigura in mod rezonabil cu privire la respectarea principiului
independentei;

e obtinerea de confirmari scrise cu privire la sumele inregistrate la data bilantului
ca datorie fata de asistentii In brokeraj, precum si pentru rulajele anuale in relatie
cu aceste entitati.

Litigii si dispute

In desfisurarea activititilor sale, Societatea este expusd unor pierderi potentiale ca
urmare a unor proceduri administrative sau hotarari judecétoresti.

Recunoagterea unor datorii in bilantul la 31.12.2025 sau prezentarea ca datorie
contingentd in notele explicative la situatiile financiare incheiate la aceeasi data,
presupune in mod inerent efectuarea unor judecdti profesionale si se bazeazi pe o
serie de ipoteze, declaratii si evaludri cu impact semnificativ.

Sumele implicate pot fi considerabile. Stabilirea unor eventuale valori, in scopul
recunoagterii sau prezentdrii acestora in situatiile financiare, este prin natura sa, un
proces subiectiv.

Raspunsul nostru a vizat intelegerea riscurilor de denaturare semnificativa existente
in legaturd cu asertiunile conducerii referitoare la litigii si dispute. Procedurile
noastre de audit au vizat printre altele:

s obfinerea si evaluarea raspunsurilor primite de la avocati si discutarea cu
conducerea Societatii si cu directorul departamentului juridic al Societdtii a
naturii si stadiului litigiilor, precum si a potentialelor expuneri;

e evaluarea criticd a ipotezelor si estimarilor Societitii in legiturd cu litigiile si
disputele in curs;

e evaluarea mdsurii in care informatiile din notele explicative la situatiile financiare
anuale individuale cu privire la litigii si dispute prezintd in mod adecvat datoriile
potentiale si cele probabile ale Societitii de la data bilantului.

Alte aspecte

5

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru
a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societitii acele aspecte pe care
trebuie sd le raportdm intr-un raport de audit finandiar, si nu in alte scopuri. In
madsura permisd de lege, nu acceptdm si nu ne asumam responsabilitatea decat fati
de Societate si de actionari, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport
sau pentru opinia formata.

Situatiile financiare anexate nu sunt menite si prezinte pozitia financiars si
rezultatele operatiunilor in conformitate cu reglementiri contabile si principii
contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decdt Romania. De aceea, situatiile
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financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc
reglementdrile contabile si legale din Romaénia, inclusiv Norma ASF nr. 36/2015.

7 Prezentul raport de audit a fost emis in circumstantele in care actiunile emise de
Societate sunt admise la tranzactionare pe BVB.

Alte informatii — Raportul administratorilor

8 Administratorii sunt responsabili pentru Intocmirea si prezentarea altor informatii.
Aceste alte informatii cuprind raportul administratorilor dar nu cuprind situatiile
financiare si raportul auditorului cu privire la acestea. Administratorii sunt
responsabili pentru iIntocmirea si prezentarea Raportului administratorilor in
conformitate cu cerintele punctelor 427 - 429 din Norma 36/2015 si pentru acel
control intern pe care administratorii il considerd necesar pentru a permite
intocmirea si prezentarea Raportului administratorilor care si nu contin denaturari
semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acoperd si aceste alte informatii si cu
exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de
concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legaturs cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2025, responsabﬂitatea noastra este sd citim acele alte informatii si, in acest demers, si
apreciem dacé acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare, sau
cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daci ele par a fi denaturate
semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportdm daca acesta este intocmit in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu Norma 36/2015, punctele 427 — 429,

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor
financiare, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru
care au fost Intocmite situatiile financiare sunt in concordantd, in toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu Norma 36/2015, punctele 427 — 429.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
obtinute in cadrul auditului, ni se cere si raportdm dacd am identificat denaturari
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b) The Directors’ Report was prepared, in all material aspects, in compliance with Rule

36/2015, paragraphs 427 — 429.

Moreover, based on our knowledge and understanding of the Company and its environment,
acquired during the audit, we are required to report whether we have identified material
misstatements in the Directors’ Report and in connection with that other information obtained
before the date of this auditor's report. We have nothing to report on this issue.

Responsibilities of management and those charged with governance for the financial
statements

10

11

The Company’s management is responsible for the preparation and fair presentation
of the financial statements in accordance with Rule 36/2015 and for such internal
control as management determines is necessary to enable the preparation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the
Company’s ability to continue as a going concern, for the disclosure of, as applicable,
matters related to going concern and for using the going concern basis of accounting,
unless management either intends to liquidate the Company or to cease operations,
or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s
financial reporting process. ‘

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the financial statements

12

13

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial
statements, as a whole, are free from material misstatement, whether due to fraud or
error, and to issue an auditor’s report that includes our opinion. Reasonable assurance
is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with ISA will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if,
individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISA, we exercise professional judgement and
maintain professional scepticism throughout the audit. Moreover, we also:

Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures in response to
those risks and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a
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denaturdri semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare
a unei denaturdri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului
intern.

Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri
de audit adecvate circumstantelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie
asupra eficacitatii controlului intern al Societatii.

Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimdrilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de citre
conducere.

Formuldim o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizdrii de citre
conducere a contabilitdtii pe baza continuitatii activititii si determindm, pe baza
probelor de audit obtinute, dacé existd o incertitudine semnificativd cu privire la
evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea Societdtii de a-si continua activitatea. In cazul In care concluziondm ci
existd o incertitudine semnificativd, trebuie sd atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in
care aceste prezentari sunt neadecvate, s ne modificim opinia. Concluziile noastre
se bazeazd pe probele de audit obtinute pand la data raportului auditorului. Cu
toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sd nu isi mai
desfagoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

Evaludm in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare,
inclusiv al prezentdrilor de informatii, si mésura in care situatiile financiare reflecta
tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora intr-o manierd care sa rezulte
intr-o prezentare fidela.

Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria
planificatd si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizZdm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu
privire la conformitatea noastrd cu cerintele etice privind independenta si le
comunicam toate relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, In mod rezonabil, ci
ar putea sa ne afecteze independenta si, unde este cazul, masurile de siguranti
aferente.

Din aspectele comunicate persoanelor responsabile cu guvernanta, noi determinim
care sunt cele care au avut cea mai mare insemnitate In auditarea situatiilor
financiare ale perioadei curente si care sunt considerate drept aspecte cheie ale

auditului. Aceste aspecte sunt descrise in raportul nostru de audit, in afara cazurilor
7



in care legea interzice publicarea acestor informatii sau, extrem de rar, in cazul in
care noi determindm cd un aspect nu ar trebui sé fie comunicat in raportul nostru,
deoarece consecintele adverse ar putea, iIn mod rezonabil si depédseasca beneficiile
de interes public ale unei astfel de comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si reglementare

Cerinte privind auditul entitdtilor de interes public

17

Am fost numiti de Adunarea Generald Ordinar3 a Actionarilor la data de 08.06.2017
sd auditdm situatiile financiare ale TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE S.A.
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2017. Mandatul de audit a fost reinnoit
dupd cum urmeaza: prin Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor nr. 7
din data de 23.04.2019 pentru o perioada de trei ani si prin HotirArea Adunirii
Generale Ordinare a Actionarilor nr. 10 din data de 27.04.2022 pentru o perioads de
patru ani. Durata totald neintreruptd a angajamentului nostru este de 9 ani,
acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2017 pan la 31 decembrie
2025.

Confirmam ca:

e Opinia noastrd de audit este in concordantd cu raportul suplimentar prezentat

Comitetului de Audit al Societatii, pe care l-am emis in aceeasi dati in care am emis
si acest raport. De asemenea, in desfisurarea auditului nostru, ne-am péstrat
independenta fata de entitatea auditata.

Nu am furnizat pentru Societate servicii non-audit interzise, mentionate la articolul
5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Raport privind conformitatea cu Regulamentul Delegat (UE) 2018/815 privind standardele
tehnice de reglementare privind Formatul Unic European de Raportare Electronici
(Regulamentul ESEF)
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@)

Noi am efectuat o misiune de asigurare rezonabild asupra conformititii cu
Regulamentul ESEF aplicabil situatiilor financiare incluse in raportul financiar anual
pregatit de Societate pentru data raportdrii 31.12.2025, astfel cum sunt acestea
prezentate in Fisierul Digital care ne-a fost pus la dispozitie.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor insdrcinate cu guvernanta pentru
intocmirea Figierului Digital in conformitate cu Regulamentul ESEF

Conducerea Societatii este responsabild pentru intocmirea Fisierului Digital in conformitate
cu Regulamentul ESEF. Aceastd responsabilitate include:



e proiectarea, implementarea si mentinerea controlului intern relevant pentru aplicarea
Regulamentului ESEF;

e asigurare conformitdtii dintre Fisierul Digital si situatiile financiare anuale Intocmite in
conformitate cu Norma 36/2015.

Persoanele insdrcinate cu guvernanta sunt responsabile cu supravegherea procesului de
Intocmire a Fisierului Digital in conformitate cu Regulamentul ESEF.

(i)  Responsabilitatea auditorului pentru auditul Fisierului Digital

Noi avem responsabilitatea de a exprima o concluzie cu privire la misura in care situatiile
financiare incluse in raportul financiar anual al Societétii pentru perioada de raportare
incheiatda la 31 decembrie 2025 sunt In conformitate cu Regulamentul ESEF, in toate
aspectele semnificative, in baza probelor obtinute. Misiunea noastrd de asigurare
rezonabild a fost efectuata in conformitate cu Standardul international privind Misiunile de
Asigurare 3000 (revizuit) Alte misiuni de asigurare decit auditurile sau revizuirile informatiilor
financiare istorice (ISAE 3000) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Audit si
Asigurare (IAASB). In realizarea acestei misiuni noi am proiectat si aplicat proceduri
pentru a obfine probe care si ne permitd exprimarea unei concluzii cu privire la
conformitatea situatiilor financiare anuale ale Societatii cu Regulamentul ESEF. Natura,
plasarea in timp si amploarea procedurilor selectate depind de rationamentul profesional
al auditorului, inclusiv de evaluarea riscului de neconformitate cu dispozitiile
Regulamentului ESEF, cauzate fie de frauda sau de eroare.

In cadrul misiunii noastre de asigurare rezonabild noi am avut in vedere:

* obtinerea unei intelegeri suficiente a procesului de pregitire a Fisierului Digital in
conformitate cu Regulamentul ESEF, inclusiv a controalelor interne relevante;

* reconcilierea Figierului Digitale cu situatiile financiare anuale auditate ale Societitii,
publicate in conformitate cu Norma 36/2015;

* evaluarea masurii in care situatiile financiare incluse in raportul financiar anual sunt
intocmite Intr-un format XHTML valabil.

Considerdm ca probele obtinute sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baz4 rezonabila
pentru concluzia noastrd. in opinia noastrs, situatiile financiare pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2025 incluse in raportul financiar anual si prezentate in Fisierul
Digital respectd, sub toate aspectele semnificative, cerintele Regulamentului ESEF.

In aceastd sectiune a raportului, noi nu exprimdm o opinie de audit, o concluzie de revizuire
sau orice altd concluzie de asigurare privind situatiile financiare anuale ale Societatii. Opinia
noastra de audit asupra situatiilor financiare ale Societitii pentru exercitiul financiar incheiat



la 31 decembrie 2025 este inclusa In sectiunea Raport cu privire la auditul situatiilor financiare

anuale individuale din partea introductiva.

Raport privind furnizarea informatiilor care vizeazd poli

tica de remunerare

19 in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare i operatiuni de piatd, republicatid, cu modificirile si completdrile
ulterioare (Legea 24/2017), Societate are obligatia de a prezenta un raport de
remunerare, aprobat de actionarii Societatii. In indeplinirea obligatiilor care ne revin
In legdturd cu acest aspect, noi am efectuat proceduri pentru a ne asigura ci
prezentdrile de informatii din raportul de remunerare: (i) rdspund cerintelor de
prezentare stabilite de Legea 24/2017; (ii) sunt consecvente cu politica de remunerare
adoptatd de Societate si cu intelegerea dobanditd de auditor cu privire la criteriile de
remunerare; i (iif) nu contin denaturdri semnificative fatd de situatiile financiare

auditate.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului

independent este Irina-Doina Piscan.

in numele RAO AUDIT OFFICE S.R.L.:
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